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PRESENTACION




Desde el Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia (ICREF) nos com-
place presentar esta octava edicion del Observatorio Financiero. Este informe
se consolida como una herramienta fundamental para comprender la evolucion
del entorno economico y financiero regional, ofreciendo un analisis riguroso y
detallado que sirve de guia para responsables publicos, empresas, entidades
financieras y el conjunto de la ciudadania.

En un contexto internacional de incertidumbre y tensiones geopoliticas, la Re-
gion de Murcia ha demostrado una notable capacidad de adaptacion, con indi-
cadores que apuntan a un crecimiento sostenido, una recuperacion del mercado
laboral y una mejora progresiva de las condiciones de financiacion. Estos datos
son especialmente significativos y apuntan a la fortaleza estructural del tejido
productivo regional y a la eficacia de las politicas publicas desarrolladas.

Este informe pone en valor, ademas, el papel fundamental de instrumentos pu-
blicos como el ICREF. El acceso a la financiacion es un pilar esencial para el de-
sarrollo economico y la mejora de la competitividad de nuestras empresas. Por
ello, trabajamos activamente para disenar y ejecutar instrumentos que permitan
a autonomos, pymes disponer del crédito necesario en condiciones favorables.
En este sentido, destacamos la colaboracion con AVALAM, nuestra Sociedad de
Garantia Reciproca regional, que ha vuelto a jugar un papel clave en la canaliza-
cion de avales durante 2024, con mas de 50 millones de euros formalizados en
apoyo directo a las empresas murcianas.

Las lineas de financiacion impulsadas por el ICREF, ICREF FINANCIA 100 e ICREF
+AGRO, han permitido materializar inversiones por mas de 92 millones de eu-
ros en total, contribuyendo al mantenimiento de mas de 6.000 empleos. Estas
cifras ponen de manifiesto el efecto multiplicador de las actuaciones publicas
bien disenadas y ejecutadas, asi como la importancia de seguir apostando por la
colaboracion publico-privada como via eficaz para apoyar a quienes mas lo ne-
cesitan: autbnomos, microempresas y emprendedores que, sin mecanismos de
apoyo como los avales, verian limitada su capacidad de crecimiento.

Agradezco al equipo coordinador del Observatorio, asi como a todos los cola-
boradores que han hecho posible este documento, su esfuerzo por ofrecer una
radiografia precisa de nuestra realidad financiera.

Desde el ICREF seguiremos trabajando por reforzar las politicas de crédito publi-
co que fortalezcan la competitividad de nuestras empresas, generen oportunida-
des y contribuyan al desarrollo inclusivo de la Region de Murcia.

Ana Maria Lopez Ona
Directora General

Instituto de Crédito y Finanzas
de la Region de Murcia



EDITO

Elinicio de la legislatura de Trump ha traido a los mercados un incremento de la incertidum-
bre cuyo origen se encuentra en el escenario de guerra comercial que ha creado EEUU con
los anuncios de incremento de los aranceles a niveles historicos. En este contexto se acumu-
lan aumentos de precios en el oro como activo refugio y las primeras consecuencias que se
extrapolan son la prevision de una reduccion del crecimiento global y un incremento de la
inflacion.

Este contexto ha generado una nueva perspectiva en la estrategia internacional de los pai-
ses, que tienen que reevaluar sus estructuras productivas, las cadenas de valor, la autonomia
y las dependencias. Actualmente, los conflictos bélicos se mantienen, existen presiones para
incrementar los gastos en defensa y las relaciones comerciales internacionales estan mas
tensionadas que nunca, siendo su maximo exponente las relaciones entre EEUU y China.
Desde la prudencia ante lo acontecido durante los dltimos meses, el retraso en la aplicacion
de los aranceles abre una oportunidad de negociacion multilateral que suavice las tensiones
comerciales que se prevén. También, se mantiene la esperanza de que se pueda alcanzar el
fin de la guerra en Ucrania tras las negociaciones de EEUU y por el momento, las tensiones
inflacionistas no han aparecido. La inflacion continla su evolucion favorable, aunque el en-
torno es complejo. La tasa de variacion anual del IPC del mes de marzo se situo en el 2,3%,
(UE 2,5%) y el Banco de Espaiia tiene la prevision de que se sitlie en el 2,5% en 2025y el 1,7%
en 2026.

Esto ha permitido que el Banco Central Europeo transmita a la economia siete rebajas de
tipos de interés desde junio de 2024. La Ultima rebaja de 25 puntos basicos en los tipos de
interés oficiales del BCE fue adoptada en la reunion que su Consejo de Gobierno mantuvo el
pasado 17 de abril. En concreto, el tipo de interés de la facilidad de deposito -mediante el
que el BCE guia la orientacion de la politica monetaria- se ha situado en el 2,25% cuando en
abril de 2024 se situaba en el 4%.

En la Region de Murcia la confianza empresarial disminuye en el segundo trimestre de 2025
(-2,7%) pero la variacion interanual entre el segundo trimestre de 2025 y el de 2024 se situd
en el 0,5%. La Region de Murcia sigue creciendo a buen ritmo, en términos interanuales, la
estimacion del PIB en términos de volumen publicada trimestralmente por la AIReF cifra el
incremento interanual del PIB de la Region de Murcia en el cuarto trimestre de 2024 del 4,1%,
lo que supone seis décimas mas que en el conjunto de Espana. Ademas, BBVA Research en
marzo de este afio apuntan a un crecimiento de la Region de Murcia del 2,9% en 2025 (muy
por encima de la eurozona con un 1,3% en 2025), frente al 2,7% previsto en enero y ligera-
mente por encima de la prevision para el conjunto de Espana por el dinamismo del consumo
privado y del turismo como factores del liderazgo.
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RIAL,

La actividad industrial, medida a partir del indice de produccion industrial (IPI), ha mos-
trado un comportamiento positivo a lo largo de 2024 y en los primeros meses de 2025
en la Region de Murcia. La region encadena 11 meses de crecimiento en términos de
variacion de la media de este indicador, creciendo desde enero de 2024 con una Unica
interrupcion en el mes de marzo. Los mejores datos se observan en bienes de consumo
(8,7%), especialmente en bienes de consumo no duradero (9,2%). Se vuelve a constatar el
buen funcionamiento del mercado de trabajo en la Region de Murcia, tanto si atendemos
al nimero de personas desempleadas registradas en las oficinas del Servicio Publico de
Empleo Estatal (SEPE), que encadena varios anos en los que mensualmente la variacion
interanual del paro registrado es negativa, como si analizamos los datos de afiliacion la-
boral de la Seguridad Social en los que se observa un incremento sostenido del nimero
de afiliados desde el mes de enero, o con los datos de la Encuesta de Poblacion Activa
(EPA) del primer trimestre de 2025 donde se muestra un aumento de ocupados en la Re-
gion de Murcia respecto al trimestre anterior, asi como respecto al mismo trimestre del
ano anterior.

En este semestre destacamos el aumento de la renta de los hogares, la resiliencia del
mercado laboral y las condiciones de financiacion como elementos que contribuiran al
crecimiento de la Region de Murciay que habra que vigilar. Taly como indica la presidenta
del BCE, las tensiones comerciales y la creciente incertidumbre podrian lastrar el creci-
miento de la zona euro y de la Region si de ellas se derivan menos exportaciones y un
freno al consumo de los hogares y de la inversion de las empresas.

En este informe se analiza de forma especial el papel de las Sociedades de Garantia Re-
ciproca en la concesion de avales que permiten mejorar las condiciones y el acceso a la
financiacion. En la Region de Murcia AVALAM es la SGR que ha concedido avales por un
importe de mas de 50 millones de euros en 2024 y que colabora con el ICREF en las lineas
de financiacion: ICREF FINANCIA 100 e ICREF +AGRO. De este modo se pone de manifiesto la
relevancia de las SGR en el sistema financiero y su protagonismo en el desarrollo regional.

J. Samuel Baixauli Soler
Catedratico de Economia Financiera
Universidad de Murcia






ENTORNO ECONOMICO

La economia mundial se ralentiza en momentos

de gran incertidumbre.

Tras confirmar un crecimiento del 3,3% en 2024, el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) ha recortado sus previsiones para la economia mundial en 2025
en 0,5 puntos porcentuales, pasando del 3,3% al 2,8%, en un marco de fuertes
tensiones comerciales y elevada incertidumbre internacional. Por su parte, esta
misma institucion prevé un crecimiento global del 3% en 2026.

En particular, el FMI prevé un crecimiento en Estados Unidos del 1,8% en 2025,
tras haber crecido un 2,8% en 2024, asi como del 4,5% en el Asia emergente
(China, entre otros paises), que crecio al 5,3% el pasado ano. En otras areas geo-
graficas, como Ameérica Latinay Caribe o la zona euro, también se prevén meno-
res tasas en 2025 que en 2024, mientras que en Oriente Medio y Asia Central la
prevision es de un crecimiento del 3% en 2025y un 3,5% en 2026.

Segln los datos de Eurostat, el PIB de la eurozona crecio en el cuarto trimestre
de 2024 un 0,2% en términos intertrimestrales, lo que lleva a un crecimiento
interanual del 1,2%, dos décimas superior al observado en el tercer trimestre de
2024. En el conjunto de la Union Europea (UE), la economia registro en el cuar-
to trimestre un crecimiento del 0,4%, manteniendo el ritmo de los tres meses
anteriores. Pese a las tasas negativas de Alemania (-0,2%) o Francia (-0,1%), en
otros paises la evolucion es mucho mas positiva: asi, Espana mantiene el ritmo
(0,8%), Italia pasa a positivo (0,1%) y Portugal crece un 1,5% intertrimestral.

Las proyecciones del Banco Central Europeo (BCE) del pasado marzo revisan al
alza el crecimiento en 2024, pero rebajan la senda de crecimiento del PIB hasta
2026 y la mantienen para 2027. En concreto, la prevision de crecimiento es del
0,9% en 2025y del 1,2% en 2026, disminuyendo dos décimas en cada uno de los
anos frente a las de diciembre de 2024. El consumo privado y del gobierno han
contribuido de manera positiva, comportandose de forma mas vigorosa que lo
previsto, aunque este efecto se ha visto compensado, parcialmente, por la re-
duccion en las exportaciones.

El BCE senala como riesgos la elevada y persistente incertidumbre geopolitica,
mientras que apunta al aumento de la renta de los hogares, a la resiliencia del
mercado laboral y a las condiciones de financiacion como elementos que con-
tribuiran al crecimiento.
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El crecimiento en Espaiia continiia fuerte,

impulsado por la demanda nacional.

Los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana muestran una va-
riacion del PIB del 0,8% en el cuarto trimestre de 2024 respecto al anterior en
términos de volumen, una tasa similar a la del trimestre anterior. La variacion
interanual del PIB fue del 3,4%, frente al 3,3% del trimestre precedente. La de-
manda nacional contribuyo con 3,6 puntos al crecimiento intertrimestral del
PIB, mientras que la demanda externa contribuyo con -0,2 puntos.

Por componentes de la demanda, el gasto en consumo final de los hogares
crecio un 1% vy el de las Administraciones Publicas un 0,3% en términos tri-
mestrales. Por su parte, la formacion bruta de capital registrdé una variacion
del 2,9%. Las exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa inter-
trimestral del 0,1%, lo que supuso tres décimas mas que en el tercer trimestre.
Por su parte, las importaciones registraron una variacion del 1,4%, con un
incremento de cuatro décimas respecto al trimestre precedente.

La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) elevo en enero
dos décimas el crecimiento del PIB previsto para el ano 2024, hasta el 3,1%,
y el previsto para 2025, hasta el 2,5%, frente a sus previsiones de octubre de
2024. Esta revision se explica en su totalidad por el mayor dinamismo de la
demanda nacional, destacando, en particular, la revision al alza del creci-
miento esperado del consumo, tanto piblico como privado, mientras que la
aportacion del sector exterior se ha revisado a la baja, en especial en 2024.

Segln AIReF, los indicadores de coyuntura mas recientes mantienen un dina-
mismo notable asentado en los servicios. Ademas, la estimacion de su mode-
lo refleja un comportamiento mas favorable de los indicadores de muy corto
plazo frente a lo previsto hace unos trimestres. Con todo, la reciente aprecia-
cion del dolar frente al euro desde noviembre de 2024 y un ligero encareci-
miento de las materias primas energéticas tendran un efecto en el crecimien-
to en 2025.

El Gltimo “Observatorio Regional” publicado en marzo por BBVA Research pre-
vé un crecimiento solido de la economia espanola en 2025 del 2,8%, explica-
do por la fortaleza del consumo privado y de las exportaciones de servicios
turisticos. Por su parte, se prevé un crecimiento del 1,8% en 2026, fruto de un
menor impulso del turismo y del consumo puablico: en particular, el sector
publico, limitado por la falta de presupuestosy las reglas fiscales, reducira su
avance.
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La Region de Murcia crece a buen ritmo en 2024.

En términos interanuales, la estimacion del PIB en términos de volumen pu-
blicada trimestralmente por la AIReF cifra el incremento interanual del PIB de
la Region de Murcia en el cuarto trimestre de 2024 del 4,1%, lo que supone seis
décimas mas que en el conjunto de Espana. En tasas de variacion intertrimes-
trales, la Region de Murcia crecio al 0,8%, tasa similar al promedio nacional,
mientras que Galicia ha sido la comunidad autonoma que mas crecio el tri-
mestre pasado, con un 1,1%.

Las previsiones publicadas por BBVA Research en marzo de este ano apuntan a
un crecimiento de la Region de Murcia del 2,9% en 2025, frente al 2,7% previsto
en eneroy ligeramente por encima de la prevision para el conjunto de Espana,
del 2,8%. Se senala el dinamismo del consumo privado y del turismo como
factores del liderazgo de las islas y el Mediterraneo en el crecimiento un ano
mas. En 2026 se prevé un crecimiento de la Region de Murcia del 1,6%, inferior
dos décimas a la media nacional (1,8%), en un escenario en el que el turismo
se encontraria al limite de su capacidad y en el que las reglas fiscales limitaran
el avance del consumo publico.

Grafico 11: PIB por trimestres. Tasas de variacion interanual en volumen (%).

Fuente: Comision Europea, Eurostat y Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF).
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En el entorno internacional mas proximo, se prevé un crecimiento de la euro-
zona del 1,3% en 2025y del 1,6% en 2026, asi como del 1,5% y el 1,8%, respec-
tivamente, en la Union Europea en su conjunto.

Grafico 1.2: Previsiones de crecimiento real. Variacion anual (%).

Fuente: Comision Europea y BBVA Research.




ENTORNO ECONOMICO

La inflacion continua su evolucion favorable,
aunque el entorno es complejo.

En cuanto a la evolucion de los precios, la tendencia general sigue siendo
favorable. La tasa de variacion anual del IPC del mes de marzo se situd en el
2,3%, siete decimas por debajo de la registrada en febrero. La tasa anual de
la inflacion subyacente disminuyo dos décimas, hasta el 2,0%. La variacion
mensual del indice general fue del 0,1%. Destacan, por su influencia en el des-
censo de la tasa anual de inflacion, la bajada de los precios de la electricidad
(frente a la subida del mes de marzo), los carburantes (por motivos similares)
y el grupo de ocio y cultura.

El Banco de Espana, en sus ultimas proyecciones macroeconomicas, senala
que el repunte de la inflacion de febrero fue algo mas intenso de lo esperado,
debido a una aceleracion del componente energético mayor que la prevista
tres meses atras que, con todo, se ha visto parcialmente compensada por el
resto de los componentes, que han mostrado menores presiones inflacionis-
tas de las esperadas. Por su parte, la inflacion de los alimentos se mantiene
estable en torno al 2,3%, sorprendiendo ligeramente a la baja.

Las previsiones de inflacion de este organismo se sitlan en el 2,5% en 2025y
el 1,7% en 2026, mientras que se espera una tasa del 2,4% en 2027. En lo que
respecta a la inflacion subyacente, las previsiones son del 2,2%, el 2% y el
1,9%, respectivamente.

Segln el FMI, se espera que la inflacion general mundial disminuya a un ritmo
algo menor al previsto en sus anteriores estimaciones, situandose en el 4,3%
en 2025y en el 3,6% en 2026, con notables revisiones al alza para las econo-
mias avanzadas y ligeras revisiones a la baja para las economias de mercados
emergentesy en desarrollo en 2025. De hecho, los aranceles y las alteraciones
de las cadenas de suministros pueden llevar a un nuevo shock inflacionario,
casi encadenado con el anterior, en determinados paises.

En la UE, la tasa de inflacion anual del mes de marzo se situo en el 2,5%, dos
décimas por debajo de la registrada en febrero, mientras que hace un ano la
tasa era del 2,6%. Por su parte, la inflacion en la zona euro fue del 2,2%, una
décima menos que en febrero y menor que hace un ano, cuando se situaba
en el 2,4%. Como se observa, continta la moderacion en los precios también
a nivel europeo.
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El paro registrado sigue disminuyendo en Espanay

en la Region de Murcia.

En la Region de Murcia, el nUmero de personas desempleadas registradas en las
oficinas del Servicio Plublico de Empleo Estatal (SEPE) al finalizar el mes de abril
ha disminuido en 3.569 respecto al mismo mes del ano anterior, lo que supone una
variacion interanual del -4,4%. Asi, el nimero de desempleados en la Region es de
78158 personas, frente a las 81.727 de hace un ano.

En el conjunto de Espana, la disminucion del paro registrado en términos inte-
ranuales ha sido del 5,8%, pasando de 2.666.500 personas a 2.512.718, lo que supo-
nen 153.782 desempleados menos.

Respecto al mes anterior, la variacion del nimero de parados ha sido la misma en
Espafa y en la Region de Murcia (un -2,6%), reduciéndose los desempleados en
67.420 y 2.096, respectivamente.

En la Region de Murcia, el paro registrado ha caido en todos los sectores economi-
cos, asi como entre las personas sin empleo anterior. El sector de mayor reduccion
del desempleo en términos interanuales ha sido la agricultura, con una variacion
del -10,7% (-461 personas paradas), seguido de la construccion (-7% y -429) y la
industria (-6,6% y -534). Por su parte, la diminucion en el sector servicios ha sido
del 3,1%, con 1.688 desempleados menos.

Grafico 1.3: Paro registrado

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social.
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ENTORNO ECONOMICO

La afiliacion aumenta con fuerza en los primeros
meses del ano 2025.

Los datos de afiliacion laboral de la Seguridad Social muestran un incremento
sostenido del numero de afiliados desde el mes de enero, tanto en Espana como
en la Region de Murcia. Asi, la cifra de afiliacion alcanza las 21.554.136 personas en
el conjunto del pais y las 677.823 en la Region.

En términos interanuales, la afiliacion ha crecido un 2,24% en Espana, lo que su-
ponen 471.236 personas mas que en abril de 2024. Por su parte, en la Region de
Murcia, el crecimiento ha sido ligeramente superior, del 2,36%, con un incremento
de 15.623 personas a lo largo de los Gltimos doce meses.

Grafico 1.4: Afiliados en alta a la Seguridad Social Gltimo dia del mes (miles de personas).

Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.
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Mas ocupados y menos parados que hace un aiio.

Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del primer trimestre de 2025 muestran
un aumento de 4.200 ocupados en la Region de Murcia respecto al trimestre anterior (un
aumento del 0,6%), asi como de 4.400 respecto al mismo trimestre del ano anterior (un
incremento del 0,7%), alcanzando las 676.100 personas ocupadas.

Por el contrario, el nUmero de ocupados en el conjunto del pais disminuyo ligeramente
respecto al trimestre anterior, con una reduccion del 0,4%, si bien aumentd de forma

notable (un 2,4%) en términos interanuales, creciendo en 515.000 personas hasta los
21.765.400.

Grafico 1.5: Ocupados. Variacion interanual (%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa



En términos de desempleo, la cifra de parados en el primer trimestre del ano se situo en
Espana en 2.789.200 personas y en 99.500 en la Region de Murcia. Estas cifras suponen
un aumento intertrimestral del 75% en Espanay una disminucion del 4,2% en la Region.
Esto supone, en términos absolutos, un aumento de 193.700 parados en el conjunto de
Espanay una disminucion de 4.400 en la Region de Murcia.

Respecto al mismo trimestre del afo anterior, sin embargo, la reduccion del nimero
de parados ha sido mayor en el conjunto del pais: la tasa interanual de crecimiento de
personas en desempleo fue del -6,3% en Espana y del -0,5% en la Region.

Por su parte, la tasa de paro regional se situo en el 12,8% de la poblacion activa, es de-
cir, 1,5 puntos por encima de la tasa de paro nacional, que alcanzo el 12,2%. La brecha
existente entre la tasa de paro regional y nacional es mayor que la que existia hace un
ano (siete décimas de diferencia), pero menor que la que habia hace tres meses (2,8
puntos en el cuarto trimestre de 2024).

ENTORNO ECONOMICO

Grafico 1.6: Parados. Variacion interanual (%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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La produccion industrial y el comercio minorista se

mantienen en la Region de Murcia.

La actividad industrial, medida a partir del indice de produccion industrial (IP1),
ha mostrado un comportamiento positivo a lo largo de 2024 y en los primeros
meses de 2025 en la Region de Murcia. La region encadena 11 meses de creci-
miento en términos de variacion de la media de este indicador, creciendo des-
de enero de 2024 con una Unica interrupcion en el mes de marzo. Por el contra-
rio, el IPI ha registrado tasas negativas en enero y febrero para el conjunto del
pais, con caidas en la media del indicador del 1,3 y del 1,8%, respectivamente.

En términos interanuales, la variacion del indice fue negativa tanto a nivel na-
cional (-2,4%) como regional (-0,5%). En caso de la Region de Murcia, esto con-
trasta con el elevado crecimiento de los meses anteriores, en el Gltimo trimes-
tre de 2024 y el inicio de 2025.

Si analizamos los datos por destino economico para entender mejor el com-
portamiento agregado, en términos de la variacion media en lo que va de ano,
a nivel regional, los mejores datos se observan en bienes de consumo (8,7%),
especialmente en bienes de consumo no duradero (9,2%). Por el contrario, bie-
nes intermedios (-5,5%) y bienes de equipo (-2,2%) han visto empeorados sus
resultados en los ocho primeros meses del ano en curso. A nivel nacional, y
en consonancia con el dato agregado, solo se registra una variacion positiva
en la energia (0,7%), destacando el comportamiento negativo de los bienes de
equipo (-6,2%).



Grafico 1.7: Indice de produccion industrial. Variacion de la media en lo que va de ano.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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El contexto de creacion de empleo, subida de las rentas y caida de la inflacion
se mantiene respecto a los meses anteriores. Esto tiene un reflejo en el consu-
mo privado, como ya se ha visto en epigrafes anteriores, y, en particular, en el
comercio minorista.

Las ventas del comercio minorista en la Region de Murcia han aumentado en
febrero un 2,8% en relacion con el mismo mes del ano anterior, dos puntos
mas que la media nacional (0,8%). Asi, la facturacion del comercio minorista se
sitla en tasas interanuales positivas desde julio de 2024.

Las ventas minoristas a precios constantes subieron en tasa anual en 14 comu-
nidades autonomas en el mes de febrero. La Region de Murcia se situd como la
segunda comunidad autonoma en la que mas crecio el indice, solo por detras
del Pais Vasco (2,9%). Por su parte, en el Principado de Asturias, Melilla, Castilla
y Ledn, Extremadura y la Comunidad de Madrid el crecimiento de este indice
fue negativo.

Grafico 1.8: Indice de cifra de negocio del comercio (precios constantes). Variacion anual (%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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El déficit exterior se reduce en 2024, especial-

mente en la Region de Murcia.

Las cifras de comercio exterior de la Secretaria de Estado de Comercio (Dataco-
mex) a cierre de 2024 muestran unas cifras similares a las del afio anterior en
el conjunto del pais. Asi, las exportaciones han experimentado un crecimiento
del 0,2% a nivel nacional, lo que las sitla en 384.465 millones de euros. Por su
parte, las importaciones crecieron en 2024 un 0,1%, lo que las sitla en 424.741
millones de euros. Todo ello deja el déficit exterior espanol en 40.276 millones
de euros, frente a los 40.560 millones de 2023 (una reduccion de 284 millones
de euros).

En la Region de Murcia, las exportaciones cayeron un 1,65% a lo largo del pasa-
do ano, alcanzando una cifra de 14.237 millones de euros, lo que representa el
3,7% del total de exportaciones de Espana. Por su parte, las importaciones dis-
minuyeron en un 2%, situandose en 14.625 millones de euros. Con estos datos,
se observa una disminucion del déficit exterior regional, que pasa de los 867
millones de euros en 2023 a 389 millones en 2024, lo que supone una reduccion
de 479 millones de euros.

Respecto a los dos primeros meses de 2025, en comparacion con los dos prime-
ros meses de 2024, las exportaciones han caido en Espana un 0,4% y las impor-
taciones han subido un 4,9%. En la Region de Murcia, son las exportaciones las
que han disminuido un 4,9%, reduciéndose las importaciones un 0,1%.

A nivel de productos, el grupo Alimentacion, bebidas y tabaco, que representa
casi el 50% del total de exportaciones, continua siendo el motor principal de
estas de la Region de Murcia, con un crecimiento interanual en 2024 del 5%
respecto a 2023. El buen comportamiento de este grupo no consigue, no obs-
tante, compensar la evolucion negativa de otros (por ejemplo, los Productos
energéticos, que caen un 10,8%), lo que se refleja en la evolucion negativa de
las exportaciones senalada anteriormente.
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Destaca también el crecimiento de las exportaciones de Materias primas, que
crecen mas de un 15%. Sin embargo, su pequeno peso sobre el total hace que,
en términos absolutos, su contribucion sea pequena. Otros grupos, como los
bienes de equipo, los bienes de consumo duradero o las manufacturas de con-

sumo también han experimentado evoluciones negativas.

Grafico 1.9: Evolucion de los niveles de exportacion (miles de euros).

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Datacomex.
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En cuanto a las importaciones de la Region de Murcia, el grupo de productos
mas importante son los Productos energéticos, representando un 57% del total
de las importaciones en 2024. Estas han seguido una evolucion negativa, dismi-
nuyendo en un 2,7%. Otros grupos que también han contribuido a la reduccion
de las importaciones han sido la Alimentacion, bebidas y tabaco (-8,7%), Mate-
rias primas (-11,71%) y Manufacturas de consumo (-7,16%).

Grafico 110: Evolucion de los niveles de importacion (miles de euros).

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Datacomex.
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Se mantiene la confianza empresarial en la

Region de Murcia.

A nivel nacional, la confianza empresarial aumento un 0,1% en el segundo tri-
mestre de 2025 respecto al primero, aunque aumento un 0,8% respecto al mis-
mo trimestre de 2024. El 22,8% de los establecimientos empresariales prevén
un trimestre favorable y el 11,6% son pesimistas sobre la marcha de su negocio.

La confianza empresarial aumenta en el segundo trimestre de 2025 respecto al
trimestre anterior en 10 comunidades autonomas y desciende en las otras sie-
te. Los mayores incrementos se producen en La Rioja (3,7%), Illes Balears (3,0%)
y Comunitat Valenciana (2,6%). Y los mayores descensos, en Region de Murcia
(-2,7%) y en Galicia y Comunidad de Madrid (-2,0% en ambos casos). En todo
caso, en la Region de Murcia, la variacion interanual entre el segundo trimestre
de 2025y el de 2024 se situod en el 0,5%.

Grafico 111: indice de confianza empresarial armonizado (base Ter trimestre de 2013 = 100).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

EL 20,3% de los gestores tuvo una opinion favorable sobre la marcha de su ne-
gocio en el primer trimestre del ano 2025. Por su parte, el 15,8% opind de forma
desfavorable.
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La demanda crediticia ha seguido recuperandose durante el tramo final del
ano 2024 y el comienzo de este 2025. Con porcentajes netos del 8% vy el 4%
respectivamente, los bancos que han registrado un aumento de la demanda de
préstamos supera a aquellos cuya demanda se ha reducido. Con estos ya van
cuatro trimestres consecutivos de fortalecimiento de la demanda, hecho que
no ocurria desde el ano 2014 cuando las empresas se recuperaban de la crisis
economica. Por lo que respecta a la oferta crediticia, el mercado sigue estable
y con estos dos trimestres van seis consecutivos con porcentajes netos del 0%.
Por tanto, los bancos que endurecen los criterios de concesion de préstamos
igualan a aquellos que los relajan, mientras que el porcentaje de bancos que
informan de un incremento en la proporcion de solicitudes de préstamo recha-
zadas iguala al de aquellos que indican una disminucion. En sus previsiones
para el segundo trimestre de 2025, los bancos esperan otro incremento en la
demanda de préstamos de empresas con un porcentaje del 4%, mientras que la
oferta crediticia permanecera estable. No obstante, dado que las encuestas se
realizaron entre el 10 y el 25 de marzo de 2025, es posible que no recojan en su
totalidad los efectos de la guerra arancelaria comenzada por Donald Trump. J.P.
Morgan reconoce que la agresiva politica arancelaria podria empujar a Estados
Unidos, y posiblemente a la economia global, a una recesion este ano 2025.
Ademas, la inestabilidad economica derivada de los aranceles se suma asi a
las tensiones geopoliticas derivadas de la guerra de Rusia contra Ucrania y del
tragico conflicto en Oriente Proximo. Todo ello podria modificar las previsiones
realizadas por los bancos en estas encuestas.
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Al igual que sucedia en el tercer trimestre de 2024, la encuesta sobre présta-
mos bancarios realizada desde el Banco Central Europeo (BCE) vuelve a regis-
trar una relajacion de los margenes que las entidades financieras aplican a
las empresas en sus préstamos ordinarios. Con porcentaje netos del -4% vy el
-13% en el cuarto trimestre de 2024 y el primero de 2025 respectivamente, el
porcentaje de bancos que han reducido los margenes que aplican a los prés-
tamos ordinarios supera al de aquellos que los han endurecido. Habria que
retroceder hasta 2018 para encontrar tres trimestres consecutivos en los que
los bancos relajaron los margenes que aplican a los préstamos ordinarios.
ContinGa asi la transmision a la economia de las siete rebajas de tipos de
interés que el Banco Central Europeo ha adoptado desde junio de 2024. La Ul-
tima rebaja de 25 puntos basicos en los tipos de interés oficiales del BCE fue
adoptada en la reunion que su Consejo de Gobierno mantuvo el pasado 17 de
abril. En concreto, el tipo de interés de la facilidad de deposito -mediante el
que el BCE guia la orientacion de la politica monetaria- se ha situado en el
2,25%.

En cuanto a los margenes que los bancos aplican a los préstamos de mayor
riesgo, con las dos dltimas encuestas se acumulan ya cinco trimestres con-
secutivos sin cambios (porcentajes netos del 0%). En toda la serie historica,
gue comienza en 2002, es la primera vez que se encadenan cinco trimestres
consecutivos en los que el porcentaje de bancos que informan de un aumen-
to en los margenes a préstamos de mayor riesgo iguala a la proporcion de
bancos que senalan una disminucion de estos. Por lo que se refiere al resto
de condiciones crediticias, el importe de los préstamosy el requerimiento de
garantias se han mantenido sin cambios durante las dos Ultimas encuestas,
sumando asi nueve y siete trimestres respectivamente con porcentajes netos
del 0%. Sin embargo, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, reconoce que
la respuesta adversa y volatil de los mercados al aumento de las tensiones
comerciales podria motivar un endurecimiento de las condiciones de finan-
ciacion.
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GRAFICO 21: CAMBIO EN LA OFERTA Y DEMANDA DE PRESTAMOS A EMPRESAS.

Fuente: Banco Central Europeo.

Grafico 2.2: CAMBIO EN LAS CONDICIONES APLICABLES EN LOS PRESTAMOS A EMPRESAS

Fuente: Banco Central Europeo.
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El euribor a 12 meses continua

su tendencia bajista.

En abril de 2025 la media mensual del
euribor a 12 meses se ha situado en
un 2,14%, tras una caida mensual de
25 puntos basicos. En los ultimos doce
meses hemos asistidoaoncevariacio-
nes mensuales negativas, con las que
el euribor se aleja de forma ostensi-
ble de la media mensual que hace un
ano se situaba en el 3,7%. Habria que
retroceder hasta septiembre de 2022,
en plena escalada de tipos de inte-
rés, para ver una media mensual del
euribor situarse por debajo del 2,14%.
En términos interanuales, la caida ex-
perimentada en abril ha sido de mas
de un 10%, siendo la decimotercera
variacion negativa consecutiva y la
octava consecutiva superior a los 100
puntos basicos. Desde nuestro ultimo
informe, el Consejo de Gobierno del
BCE ha rebajado en cuatro ocasiones
el tipo de interés de la facilidad de
deposito, que ha pasado del 3,25% de
octubre de 2024 al 2,25% acordado
en la Gltima reunion de abril de 2025.
Aunque en su comunicado Christine
Lagarde rechaza comprometerse de

antemano con ninguna senda concre-
ta de tipos, del comunicado también
se desprende un cambio en las preo-
cupaciones del BCE. El foco de la ins-
titucion parece que se traslada des-
de una inflacion que ya se encuentra
cercana a su objetivo, hacia un cre-
cimiento economico de la zona euro
cuyos riesgos a la baja han aumenta-
do. La presidenta del BCE afirma que
las tensiones comerciales y la cre-
ciente incertidumbre podrian lastrar
el crecimiento de la zona euro si de
ellas se derivan menos exportaciones
y un freno al consumo de los hogares
y a la inversion de las empresas. Sin
embargo, Christine Lagarde senala en
su comunicado que, en un contexto
marcado por la incertidumbre, toda
decision futura sobre tipos de inte-
rés se tomara teniendo en cuenta los
nuevos datos economicos y financie-
ros. En su Gltima actualizacion del 25
de marzo, el Departamento de Ana-
lisis de Bankinter estima que el eu-
ribor a 12 meses podria situarse en
2,10% en 2025y 2,50% en 2026.
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Grafico 2.3: EVOLUCION MENSUAL EURIBOR A 12 MESES.

Fuente: Banco de Espana.

Grafico 2.4: VARIACION INTERANUAL EURIBOR A 12 MESES.

Fuente: Banco de Espana.
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Desde que en 2023 la tasa anual del indice de Precios de Consumo (IPC) ge-
neral volviera a valores cercanos al 2%, su evolucion ha estado marcada por
las oscilaciones alrededor de dicho valor. Asi, en 2024 experimento un rapido
descenso pasando del 3,6% en mayo al 1,5% en septiembre, repuntando a
continuacion para situarse en una tasa anual del 3% en febrero de 2025. Para
el mes de marzo, el dato publicado por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE) sitia la tasa anual en el 2,3%, lo que supone una reduccion de siete
décimas con respecto al mes anterior. Segun el INE, este descenso se debe
sobre todo a que ciertos elementos, como por ejemplo la electricidad, los
carburantes y los lubricantes para vehiculos, experimentaron una bajada de
precios frente a la subida de marzo de 2024. Por comunidades autonomas, la
Region de Murcia presento la tasa mas baja con un 1,9%, frente a la mas alta
registrada en las Illes Balears. En cuanto a la variacion mensual de marzo, el
indice general ha experimentado un incremento de una décima respecto a
febrero. Este incremento es el menor de los seis que de forma consecutiva se
han producido desde octubre de 2024. Si bien la incertidumbre internacional
impide tener una vision clara sobre las perspectivas de la inflacion, si parece
que dominan las presiones deflacionarias. La reciente disminucion de los
precios internacionales de la energia, junto con la apreciacion del tipo de
cambio del euro, podrian intensificar las presiones a la baja de la inflacion.
Este efecto podria amplificarse por una contraccion en la demanda externa,
resultado del aumento de barreras arancelarias, asi como por una reasigna-
cion de flujos comerciales hacia Espana provenientes de economias con ca-
pacidad productiva ociosa. Segln el Departamento de Analisis de Bankinter,
el IPC medio para 2025 se situara en el 2,6%.
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Por su parte, el tipo de interés ha cerrado el mes de febrero de 2025 en el
3,88%, lo que supone un incremento de tres décimas respecto al mes anterior.
Pese a este leve aumento, el tipo de interés continla su lenta senda descen-
dente, que lo ha llevado a niveles por debajo del 4% por primera vez en dos
anos. En concreto, desde nuestro dltimo informe, el tipo de interés ha bajado
43 puntos basicos desde el 4,31% registrado en octubre de 2024. Pese a los
descensos, el tipo de interés real permanece en terreno positivo desde marzo
de 2023. Con estos descensos, el tipo de interés que se aplica a las nuevas
operaciones de crédito sigue la estela de las rebajas adoptadas por el Banco
Central Europeo en su politica monetaria. No obstante, el deterioro de la con-
fianza de los mercados financieros podria traducirse en un endurecimiento
de las condiciones de financiacion y una mayor aversion al riesgo. Tras la re-
union de abril del Consejo de Gobierno del BCE, Christine Lagarde senalo que
los movimientos futuros de los tipos de interés se basaran en la evaluacion
actualizada de las perspectivas de inflacion, de la dinamica de la inflacion
subyacente y de la intensidad de la transmision de la politica monetaria. Ade-
mas, insiste en la determinacion del BCE en buscar una estabilizacion de la
inflacion en el 2% a medio plazo. En este sentido, y pese a las claras presiones
deflacionarias comentadas anteriormente, el incierto contexto internacional
podria provocar también aumentos de la inflacion. La fragmentacion de las
cadenas de suministro a nivel mundial, un aumento del gasto en defensa o los
fenomenos meteorologicos extremos son algunos de los factores que podrian
hacer aumentar la inflacion y frenar el descenso de los tipos de interés del
BCE.

Grafico 2.5: EVOLUCION COMPARATIVA DE LOS TIPOS DE INTERES FRENTE AL IPC.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana
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Se alcanza el maximo prepandemia del
importe medio de los depositos.

El importe medio de los depdsitos por habitante, sin tener en cuenta las
AAPP, se situo en 18.060 euros a finales de 2024, este importe se sitla en
10.540 euros por debajo de la media espanola. La diferencia entre la Region
de Murciay la media espanola se ha reducido en el Gltimo ano en casi 1.500
euros. La Comunidad Autonoma con un importe medio mas alto es Madrid
con casi 51.200 euros frente a los 16.800 euros de Canarias o los 13.687 de Me-
lilla y 13.414 de Ceuta. La posicion de la Region de Murcia esta por encima de
Canarias, Melilla y Ceuta, y por debajo del resto de comunidades autonomas.
Tras la pandemia sufrida en 2020, aumento la diferencia entre el importe
medio de los depositos en la Region de Murcia y la media espanola pasando
de 9.500 euros de diferencia a los 12.500 euros en diciembre de 2023. Du-
rante 2024 se ha reducido la diferencia a 10.540 euros. Ademas, en la Region
de Murcia se mantiene el crecimiento del importe medio de los depositos
alcanzando en 2024 el importe maximo alcanzado antes de la pandemia. El
incremento en 2024 ha sido de 750 euros. A nivel nacional, el importe medio
del deposito en 2024 se ha reducido con respecto a 2023, por lo que se re-
duce la diferencia de la Region de Murcia con respecto a la media nacional.
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Grafico 2.6: DEPOSITOS PER CAPITA POR COMUNIDADES AUTONOMAS.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana

Grafico 2.7: EVOLUCION DE DEPQOSITOS PER CAPITA

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana
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El aumento en el importe medio de los depositos ha ido acompanado de una
reduccion del importe del crédito medio por habitante. La Region de Mur-
cia se mantiene por debajo de la media nacional. En la Region de Murcia, el
importe del crédito por persona se reduce en unos 400 euros en el Gltimo
ano, siendo de 15.949 euros en diciembre de 2023 y de 15.554 euros a finales
de 2024. A nivel nacional, también se observa una reduccion del importe del
crédito por habitante, se ha pasado de los 23.734 euros en diciembre de 2023
a los 23.041 euros a finales de 2024.

En términos interanuales, se mantiene la tendencia de reduccion del importe
medio del crédito por habitante que se inicio hace mas de diez anos cuando
el crédito por habitante alcanzo casi los 30.000 euros por persona en la Re-
gion de Murcia en 2012. En caso de la media nacional la reduccion también
ha sido casi constante.

Grafico 2.8: CREDITOS PER CAPITA POR COMUNIDADES AUTONOMAS.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana.
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Grafico 2.9: EVOLUCION DE CREDITOS PER CAPITA

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana.

Grafico 210: EVOLUCION DE CREDITOS (VARIACION INTERANUAL)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana.
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Un trienio con elevada
calidad crediticia.

Durante 2024 se ha conseguido mantener la tendencia iniciada en 2013 de
reduccion del porcentaje de activos de dudoso cobro en la Region de Murcia.
Pese a la situacion de incertidumbre por los conflictos bélicos, repuntes de
tipos de interés y tensiones economicas, el porcentaje de activos de dudoso
cobro en la Region de Murcia no ha dejado de disminuir ano tras ano y que
en los Gltimos tres anos el porcentaje se haya estabilizado. La moderacion de
los tipos y el crecimiento economico ha permitido que el deterioro crediticio
en 2024 caiga hasta el 5,1% en la Region de Murcia desde los maximos de mas
del 20% en 2013 y 2014. Lo mismo ocurre a nivel nacional donde el porcentaje
de activos de dudoso cobro es menor y se sitia en el 3,2% desde los maxi-
mos de 13,8% en 2013. El buen comportamiento del mercado de trabajo, el
crecimiento economico y la rebaja de tipos permitiran que este porcentaje
se mantenga en niveles bajos durante este ano y que las empresas y familias
sigan cumpliendo los compromisos de deuda asumidos.

Grafico 211: EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DUDOSOS.

Fuente: Banco de Espana.
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Estabilidad en la cuota de creditos de las
cooperativas de crédito en la Region.

Las cooperativas de crédito son el maximo exponente de la banca social en
Espanay en los ultimos anos no han sido ajenas al proceso de concentracion
que ha afectado a todas las entidades de crédito. El negocio original de las
cooperativas de crédito es el sector primario con el que se relacionan de
forma mas eficiente que los bancos. Las cooperativas de crédito no alcanzan
niveles de cuota de mercado similares al del resto de bancos y se quedan
lejos en términos de crédito al sector privado. Sin embargo, la importancia
del sector primario en la Region de Murciay la industria relacionada con este
sector provoca que las cuotas que mantienen las cooperativas de crédito
sean muy superiores a las del resto de Espana.

A finales de 2024, a nivel nacional, las cooperativas de crédito han concedido
el 8,8% del crédito al sector privado siendo los bancos y cajas de ahorro las
que han aportado el resto. Sin embargo, en la Region de Murcia el 19,35% de
los créditos fue concedido por las cooperativas de crédito. Esta diferencia
con la media nacional refleja una concentracion de la actividad de las coope-
rativas de crédito en la Region de Murcia como consecuencia de la importan-
cia del sector agroalimentario. Desde 2022 la diferencia entre el porcentaje
de créditos concedidos en la Region de Murcia por las cooperativas frente a
la media nacional se mantiene por encima del 10%.

Grafico 212: CREDITOS SEGUN ENTIDADES DE DEPOSITO (A 31 DE DICIEMBRE DE 2024).

Fuente: Banco de Espana.
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Pendientes de la OPA del BBVA sobre el Banco Sabadell.

La exclusion financiera se puede definir como el conjunto de dificultades de acceso
a los servicios bancarios elementales, como son disponer de una cuenta para depo-
sitar los ahorros, poder efectuar transacciones con dicha cuenta o poder disfrutar de
un crédito. La concentracion de las entidades financieras en bisqueda de mayor ta-
mano, solvencia y conseguir una entidad mas rentable ayudada por la digitalizacion
esta provocando una exclusion financiera en la Region de Murcia. La desaparicion de
oficinas de lugares menos poblados y de menor renta per capita provoca una exclu-
sion financiera geografica cuyo problema se acentla por producirse en lugares con
menor capacidad de desarrollo econdmico y con peores comunicaciones.

El nimero de oficinas en la Region de Murcia se ha reducido de forma ininterrumpida
hasta 2021. Durante los dos ultimos anos, se ha estabilizado el nimero de oficinas
por habitante al igual que en el resto de Espana.

Grafico 213: EVOLUCION DEL NUMERO DE OFICINAS DE ENTIDADES DE CREDITO.

Fuente: Banco de Espana.

La Region de Murcia se mantiene en términos relativos en las 3,3 oficinas por cada
10.000 habitantes en el segundo semestre de 2024, estabilizandose la cifra de 2021.

En la distribucion de oficinas por municipios se puede observar que existen cuatro
municipios de la Region de Murcia sin ninguna oficina bancaria. Durante 2024, en tér-
minos netos, se han cerrado 7 oficinas quedando el nimero total de oficinas en 527y
de estas el 50,8% de las oficinas bancarias se concentran en Murcia y Cartagena. Por
entidades de crédito, Caixabank es el banco que mayor nimero de sucursales tiene
en la Region con 162 oficinas de las 351 del total de oficinas bancarias. En segundo y
tercer lugar respectivamente, Banco de Sabadell tiene 69 oficinas y BBVA 49 oficinas.
En cuanto a cooperativas de crédito, Cajamar Caja Rural mantiene 127 oficinas de
las 172 oficinas de cooperativas de crédito por lo que ocupa una posicion destacada
tanto a nivel de cooperativas como a nivel de entidades de crédito donde ocupa la
segunda posicion. Si finalmente, se realiza la adquisicion del Banco Sabadell por el
BBVA se produciria una reduccion del nimero de oficinas en la Region de Murcia.
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Grafico 214: NUMERO DE OFICINAS DE ENTIDADES DE CREDITO POR MUNICIPIOS.

Fuente: Centro Regional de Estadistica de Murcia (CREM) y Banco de Espafia.
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EN DETALLE

ORIGEN Y VENTAJAS

Al ser el crédito un conjunto de promesas de pago, la capacidad inmediata
para cumplir con las obligaciones es un elemento esencial tenido en cuenta
para la formalizacion del préstamo.

Segiin indico Bagehot, W. (1873), “La banca es un negocio muy peculiar, y
depende tanto del crédito, que la menor rafaga de sospecha es suficiente
para barrer con él. Suministrar Gnicamente financiacion con la garantia de
activos de calidad no es mas que una manera de proteger al Banco.”

Tenemos aqui descritos los dos elementos fundamentales de las operacio-
nes clasicas de intermediacion financiera: garantias y capacidad de pago.

El cobro del principal y los intereses hace viable la operacion de préstamo,
las garantias ofrecidas por el deudor la hacen segura. Y es precisamente la
seguridad la que determina la concesion de muchas operaciones, a las que
las entidades financieras solo se avienen cuando tienen los riesgos minora-
dos. Las Sociedades de Garantia Reciproca cubren un area fundamental del
sistema financiero permitiendo el acceso a la financiacion bancaria de auto-
nomos y pequenas y medianas empresas que no cuentan con las garantias
requeridas para la concesion del crédito, aunque su proyecto sea viable.

La mayor parte de las empresas, y especialmente las pequenas y medianas
necesitan acceder a financiacion en algin momento, bien con objeto de ex-
pandir su actividad o para financiar el circulante. Y es aqui donde juegan un
papel esencial las sociedades de garantia reciproca (SGR), entidades finan-
cieras sin animo de lucro- supervisadas por el Banco de Espana- que facili-
tan a pymes y autonomos el acceso al crédito. Las Sociedades de Garantia,
se encargan de conceder avales para respaldar a las pequenas y medianas
empresas ante las entidades bancarias, actuando como garantes de la deu-
da, lo que les aporta la total seguridad de la operacion.

La prestacion de garantias en forma de avales, como instrumento facilitador

del acceso al crédito, esta presente en casi todos los paises desarrollados,
y constituye una alternativa de apoyo para conseguir recursos financieros.
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Con el Real Decreto 1.885 de 26 de junio de 1978, regulador de las Sociedades de
Garantia Reciproca, se institucionaliza en Espana el mecanismo de apoyo finan-
ciero a las pequenas y medianas empresas por medio de la concesion de avales
a los créditos que estas puedan obtener de los canales financieros normales.
Nacio asi una nueva figura en el ordenamiento juridico espanol, con caracter
esencialmente mutualista.

Desde entonces y hasta hoy, su regulacion ha evolucionado y se articula en
la actualidad, sobre la base de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre régimen
juridico de las sociedades de garantia reciproca. y el Real Decreto 84/2015, de
13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de or-
denacion, supervision y solvencia de las entidades de crédito. Completan sus
regulacion las circulares 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelo de es-
tados financieros; la 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espana, a entidades
de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos;. y
la 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espana, a las sociedades de garantia
reciproca, sobre recursos propios minimos y otras informaciones de remision
obligatoria;. y la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales
para la elaboracion, documentacion y presentacion de la informacion contable
de las sociedades de garantia reciproca. Desde 1998 se les somete a la misma
intervencion que a las entidades de crédito, por lo que se las considera como
entidades financieras.

Las SGR estan constituidas por socios participes, pequenas y medianas em-
presas que son las beneficiarias de su aval, asi como por socios protectores,
gue son instituciones que aportan recursos a la SGR, mejorando su solvencia,
pero sin derecho a solicitar garantias. Ademas de esta diferencia respecto a la
posibilidad o no de solicitar aval, la condicion de socio participe va unida obli-
gatoriamente a la de empresario, mientras que socio protector, puede ser cual-
quier persona. Tienen esta condicion quienes tradicionalmente han asumido
este papel, las Administraciones Piblicas, Camaras de Comercio, Asociaciones
Empresariales y Entidades de Crédito.

Su capital social es variable, entre el minimo que senalen los Estatutos y el
triple del mismo, con lo que sin necesidad de modificacion estatutaria, pueden
aumentar o disminuir su capital, facilitando las altas y bajas de los socios sin
necesidad de acudir al mercado de capitales. El capital social se encuentra di-
vidido en participaciones que en el caso de los socios participes se establece
en funcion del riesgo que ha de ser cubierto, siendo recuperable una vez fina-
lizadas las obligaciones de la empresa socia que han sido avaladas por la SGR;
y en el caso de los socios protectores no hay una proporcion predeterminada,
salvo que de forma conjunta no puede superar el 50% del capital minimo.
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EN DETALLE

Las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) garantizan y posibilitan el acceso
al crédito en mejores condiciones de plazo y de tipo de interés a las empresas
y autonomos que necesiten financiacion y cuenten con un proyecto empresa-
rial viable. No prestan dinero, sino que otorgan garantias hacia los acreedores
de las pymes. A través de este mecanismo de avalamiento permiten obtener
mejores condiciones de financiacion con menores tipos de interés y plazos de
devolucion mas amplios.

Es un sistema beneficioso para todas las partes involucradas. Ademas, las em-
presas que solicitan un aval a una SGR reciben un asesoramiento financiero
individualizado durante todo el proceso, analizando la viabilidad del proyecto.

Las sociedades de garantia conceden, principalmente, dos tipos de avales:

-Aval financiero: las pymes suelen necesitarlo cuando solicitan un préstamo
o crédito y les permite garantizar los compromisos adquiridos con la entidad
prestataria. Gracias a este aval, es posible mejorar las condiciones de financia-
cion en cuanto a los importes, tipos de interés y plazos de devolucion.

-Aval técnico: éste garantiza que la pyme cumpla con los compromisos no di-
nerarios que haya contraido. Se suelen pedir, por ejemplo, para respaldar im-
portacionesy la ejecucion de obras. Asimismo, este tipo de aval es un requisito
para participar en concursos publicos y licitaciones, asi como para garantizar
las obligaciones legales que se adquieren con la Administracion cuando se re-
ciben subvenciones estatales.

Estos avales se prestan sobre la base de las dotaciones financieras internas 'y
externas de las SGR, elemento esencial de una sociedad cuyo Unico objeto con-
siste en asumir el riesgo de ser deudora. Entre las fuentes financieras de las SGR
se encuentra el Fondo de Provisiones Técnicas, Fondo de caracter obligatorio
gue tiene como objeto aumentar la solvencia financiera de la sociedad. Tiene
caracter mixto dada la posibilidad de formarse a través de dotaciones con car-
go a la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad, recogiendo provisiones
para cubrir la eventual cobertura de insolvencias; y de aportaciones no reinte-
grables realizadas por los socios protectores. Esta es la diferencia esencial con
el antiguo Fondo de Garantia que solo permitia aportaciones de los propios so-
cios participes. Siendo como es, el Fondo de Provisiones Técnicas, un elemento
de aumento y garantia de la solvencia, su uso tiene caracter exclusivo y solo
puede destinarse a cubrir los riesgos garantizados por la SGR, de lo que se de
deriva su incompatibilidad para otro uso. Es necesario senalar la importancia
de este Fondo y de las aportaciones que a él se realizan, porque cada euro del
mismo tiene un potencial efecto multiplicador que permite financiar 12,5 €.
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La actividad que realizan las SGR, beneficia directamente a pymes y autono-
mos, pero también al sector bancario, reduciendo su exposicion al riesgo, su
consumo de capital y su morosidad y a las administraciones publicas siendo un
ejemplo exitoso de colaboracion publico-privada.

El sector de las SGR en Espana, esta compuesto por 18 sociedades, con presen-
cia en todas las Comunidades Autonomas. Son un instrumento adecuado para
corregir fallos de mercado en términos de financiacion a pymesy especialmen-
te a emprendedores, para quienes lo fundamental para poner su proyecto en
marcha es contar con crédito.

La funcion de las SGR, debido al efecto multiplicador de sus avales, tiene un

impacto directo en el crecimiento economico, la inversion y la creacion de em-
pleo.
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EN DETALLE

ACTIVIDAD EN LA REGION DE MURCIA

En la Region de Murcia contamos con una Sociedad de Garantia Recipro-
ca, AVALAM, que viene realizando su actividad de forma ininterrumpida
desde 1981, formalizando mas de 23.000 avales por un importe superior
a los 1.000 MM € constituyéndose en la cuarta mayor SGR de Espana
por riesgo vivo y en la sexta con mas avales formalizados en porcentaje
sobre PIB, lo que le otorga una especial importancia entre las SGR na-
cionales.
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Segln los datos del analisis del “Informe Impacto Socieconomico de Avalam:
40 anos apoyando a las pymes de la Region de Murcia” de PWC, por cada aval
formalizado por la sociedad, se generan 139.665 € de PIBy 2,5 empleos, lo que
supone un agregado de 1.074 MM € de PIB y 19.387 empleos.

Estas cifras son ejemplo del efecto multiplicador de la actividad de la SGR, y
de como la cooperacion publico-privada puede contribuir decisivamente al
crecimiento economico, especialmente en sectores concretos de la economia
-pymes, autonomos y emprendedores- que sin intervencion de los mecanis-
mos de aval y garantias quedarian excluidos. Sin la garantia prestada por la
SGR no hubiera sido posible que accedieran a la financiacion.

Durante 2024 la SGR, AVALAM, ha formalizado 396 avales por un importe de
50.002.466 euros.
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EN DETALLE

Actualmente, el riesgo vivo a finales de 2024 era de 207.256.153 euros y el na-
mero de avales de 2.740. Mas del 70% del riesgo vivo se concentra en empresas
de menos de 25 trabajadores.

Las SGR tienen como principales retos, seguir apoyando a las pyme, digitalizar
su actividad, desarrollar nuevas herramientas y avanzar en la identificacion de
empresas que pueden ser beneficiarias de su aval.
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COLABORACION ICREF Y AVALAM

El Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia, (en adelante
ICREF) tiene como fines generales, segln el articulo 3 de sus Estatutos
(Decreto 133/2009, de 15 de Mayo), actuar como principal instrumento
de la politica de crédito publico de la Administracion General de la Co-
munidad Autonoma de la Region de Murcia.

La disposicion adicional Gnica del Decreto-Ley 4/2014, de 30 de diciem-
bre, de medidas tributarias de apoyo a las empresas, y de organizacion
y simplificacion administrativa, autoriza al ICREF, en el marco de la poli-
tica de crédito publico, al diseno y desarrollo de instrumentos de finan-
ciacion en colaboracion con el sector financiero y con instituciones u
organismos multilaterales de los que Espana sea miembro en beneficio
de los sectores de la economia productiva. Asimismo, la Ley 4/2023, de
28 de diciembre, de Presupuestos Generales de la Comunidad Auténo-
ma de la Region de Murcia para el ano 2024, recoge en su disposicion
adicional trigésima que se faculta al ICREF a disponer de lineas o ins-
trumentos de financiacion, directa o indirecta, destinados a anticipar,
total o parcialmente, los importes procedentes de las administraciones
publicas, en favor de entidades que ejerzan una actividad economica o
asistencial, o de entes del sector publico local o regional, que redunden
en beneficio de la economia productiva y social de la Region de Murcia.
Dicha Ley 4/2023 ha sido prorrogada para el ano 2025 mediante Orden
de la Consejeria de Hacienda, Fondos Europeos y Transformacion Digital
de fecha 23 de diciembre de 2024 (BORM nim. 299, de 27 de diciembre
de 2024).

Si bien se esta consolidando un nivel de crecimiento sostenido, e in-
cluso se puede afirmar que sostenible, se detecta en el mercado una
ralentizacion del otorgamiento de créditos a empresas, y una dispar
evolucion del crédito concedido en funcion de las caracteristicas de las
empresas solicitantes.

Asi, teniendo en cuenta que la mayor parte de actividad economica es
desarrollada por autonomos y microempresas, tanto a nivel nacional
como a nivel regional, no es precisamente esta tipologia de empresario
el que mejor acceso al crédito tiene. Por el contrario, las medianas y
grandes empresas, especialmente estas dltimas, son las que han podido
reestructurar adecuadamente sus posiciones bancarias permitiéndose
acudir a nuevas inversiones y ampliaciones de actividad, en definitiva,
a mayores cotas de mercado, bien interno bien externo, consolidando
de forma adecuada el modelo de negocio en la biusqueda de mayores
productividades que permitan ser mas competitivos en los mercados.
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Ante este hecho, perfectamente constatable, se hace necesario poner en
marcha mecanismos que impulsen la correccion necesaria en el sentido de
dotar de mayor apoyo a autonomos y microempresas que no cuentan con el
acceso al crédito que demandan.

La administracion publica, por su parte, debe basar su colaboracion con el
sector privado acometiendo politicas de apoyo y dinamizacion que permi-
tan corregir determinados fallos que la actuacion privada puede llegar a
provocar en el proceso de maximizacion de eficiencia personal. De ahi que,
teniendo en cuenta esto, deba, en la medida de lo posible, maximizar la
coordinacion en el desarrollo de politicas incentivadoras de la actividad pri-
vada, minimizando los costes que el desarrollo de tales politicas de apoyo
puede procurar sobre los contribuyentes, sirviendo de esta forma de mas
apoyo si cabe.

Desde el ICREF se han puesto en marcha productos financieros que acercan
el crédito a aquellas iniciativas empresariales que tienen mayor dificultad
para acceder al mismo. Concretamente autobnomos y microempresas siguen
demandando mayores disponibilidades de créditos por parte de la banca
para acometer, con garantias de sostenibilidad en el tiempo, sus proyectos
empresariales, permitiendo, en lo posible, consolidar e incluso aumentar
su cuota de mercado independientemente del sector empresarial al que se
oriente la actividad principal.

La falta de garantias en caso de impago y el coste de los recursos ajenos
son las mayores trabas a las que se enfrentan autonomos, comerciantes y
pequenos empresarios.

En 2016, el ICREF inicia la colaboracion con la Sociedad de Garantia Reci-
proca, AVALAM, constituida en 1981, con el objetivo de facilitar el acceso a
la financiacion a las empresas murcianas mediante la prestacion de avales
ante los bancos. En ese ano, el ICREF suscribe la ampliacion de capital por
importe de 1.099.866,60 euros, convirtiéndose en socio protector. En 2024 el
ICREF participa en un 4,08% en el capital social de AVALAM.

Junto con las entidades financieras mas relevantes de la Region y AVALAM, el
ICREF ofrece dos lineas de préstamos destinadas a autonomos y empresas
que faciliten el acceso al crédito de estos a precios competitivos: inicialmen-
te se denomino LINEA FINANCIA 100, convertida en la actualidad en LINEA
ICREF FINANCIA 100; y LINEA FINANCIA AGRO, actualmente LINEA ICREF +AGRO.
Estas lineas se diferencian de las anteriores en haber introducido mejoras,
especialmente en la ampliacion del importe total del préstamo como asi en
la reduccion del tipo de interés.
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En definitiva, estas lineas de financiacion ofrecen recursos financieros en
forma de préstamo a través de la banca, ofreciendo garantias adicionales,
a través de la colaboracion de AVALAM siendo competitivos en el mercado,
aportando garantia personal sobre todos los créditos concedidos, sin excep-
cion, por el 100% del importe de tales préstamos.

Las caracteristicas de los préstamos son las siguientes:

LINEA ICREF FINANCIA 100

Objetivo: Financiar a autonomos y empresas para acometer sus proyectos
empresariales, permitiendo que asi consoliden e incluso aumenten su cuota
de mercado, ofreciendo ademas la garantia personal por el 100% del impor-
te del préstamo por parte de AVALAM.

Destinatarios: Autonomos y empresas.

Importe de la Linea: 58 millones de Euros (29 millones Euros aportados por
las Entidades Financieras + 29 millones Euros aportados por el ICREF).

Condiciones Economicas:

Importe: 300.000 euros maximo.

Destino: Inversion o Circulante.

Tipo de Interés: Euribor 1 ano + diferencial entre el 1% y el 2% (a determinar
por la entidad financiera).

Plazo: Minimo 3 anos, maximo 5 anos para circulante y 12 para inversion con
posibilidad de una carencia de 2 anos segin la finalidad de la operacion.
Amortizacion: Mensual, trimestral o semestral.

Comision de Apertura: Hasta 0,5%. Se podra quedar exento de dicha comi-
sion en el caso de que cumpla determinados criterios de sostenibilidad.
Garantias: Aval 100% de AVALAM.

Comision del Aval: Unica 0,5%, en el momento de la formalizacion.

Desde el comienzo de la linea, se han concedido 367 operaciones acogidas
a esta linea por un importe total de 47.844.636,00 €, con los que se han ma-
terializado inversiones por un total de 61.564.421,37 €, lo que se traduce en
un efecto inducido de 2,57, o lo que es lo mismo, por cada euro puesto por el
ICREF se ha materializado una inversion total de 2,57 euros.

De esas 367 operaciones, 50 préstamos de importe total 5.731.000,00 € se
han destinado a financiacion de circulante y 317 préstamos por 42.113.636,00
€ a financiacion de inversiones en activos fijos. En resumen, las operaciones
de circulante han representado un 14% en nimero y un 12% en volumen, y
las operaciones de inversion un 86% en nimero y un 88% en volumen.

En cuanto a municipios de domicilio de los beneficiarios finales, la distribu-
cion es la logica en funcion del tamafno del municipio.
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Asi a Murcia le han correspondido un 33% del nimero de operaciones con-
cedidas por un importe total de 15.551100 €, a Cartagena un 12% del nimero
de operaciones por un total de 5.452.786,00 €, a Lorca un 7% con 3.026.450,00
€,y a Molina de Segura otro 7% con 4.274.000,00 €.

Y por Gltimo conviene indicar que a través de esta linea de financiacion se
ha contribuido al mantenimiento de 3.768 empleos.

Fuente: Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia (ICREF).

Fuente: Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia (ICREF).
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LINEA ICREF +AGRO

Objetivo: Financiar a autonomos y empresas del sector agrario y agroali-
mentario para mejorar la fluidez del crédito, pudiendo asi servir a la moder-
nizacion e innovacion de estos sectores, y que puedan contribuir también
al mantenimiento y la creacion de empleo, ofreciendo ademas la garantia
personal por el 100% del importe del préstamo por parte de AVALAM.

Destinatarios: Autonomos y empresas del sector agrario (agricultura, gana-
deriay pesca) y agroalimentario (empresas de alimentacion y bebidas).

Importe de la Linea: 26 millones de Euros (13 millones de euros aportados
por las Entidades Financieras + 13 millones de euros de euros aportados por
el ICREF).

Condiciones Economicas:

Importe: 500.000 euros maximo.

Destino: Inversion o Circulante.

Tipo de Interés: Euribor 1 ano + diferencial entre el 1% y el 2% (a determinar
por la entidad financiera).

Plazo: Minimo 3 anos, maximo 5 anos para circulante y 12 para inversion con
posibilidad de una carencia de 3 anos segin la finalidad de la operacion.
Amortizacion: Mensual, trimestral, semestral o anual.

Comision de Apertura: Hasta 0,5%. Se podra quedar exento de la comision
en el caso de que cumpla determinados criterios de sostenibilidad.
Garantias: Aval 100% de AVALAM.

Comision del Aval: Unica 0,5%, en el momento de la formalizacion.

Desde el comienzo de la linea, se han concedido 115 operaciones acogidas a
esta linea por un importe total de 20.224.433,00 €, y con los que se han ma-
terializado inversiones por un total de 30.675.659,55 €, lo que se traduce en
un efecto inducido de 3,03 o lo que es lo mismo, por cada euro puesto por el
ICREF se ha materializado una inversion total de 3,03 euros.

De esas 115 operaciones, 41 préstamos de importe total 4.345.000,00 € se han
destinado a financiacion de circulante y 74 préstamos por 15.879.433,00 € a
financiacion de inversiones en activos fijos. En resumen, las operaciones de
circulante han representado un 36% en niumero pero un 21% en volumen, y
las operaciones de inversion un 64% en nimero frente a un 79% en volumen.

En cuanto a municipios de domicilio de los beneficiarios finales, destacan
Cieza y Jumilla seguidas de Murcia, Caravaca de la Cruz, Mula y Torre Pache-
co que han acumulado un total de 64 préstamos, lo que supone un 56% del
nimero de operaciones concedidas.

Y por dltimo conviene indicar que a través de esta linea de financiacion se
ha contribuido al mantenimiento de 2.636 empleos.
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Fuente: Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia (ICREF)

Fuente: Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia (ICREF)

55




OBSERVATORIO FINANCIERO DE LA REGION DE MURCIA N8

CONTACTAR CON LA SGR Y SOLICITAR UN AVAL

Para solicitar un aval de una SGR, las pymes y autonomos pueden diri-
girse a la de su comunidad autonoma a través de la sede fisica (infor-
macion a través de www.avalam.es) o de manera telematica en el portal
web www.ConAvalSi.com. También pueden hacerlo a través de su enti-
dad bancaria de confianza que ayuda a sus clientes a tramitar las ope-
raciones con las SGR en todo el territorio nacional.

Las condiciones para solicitar un aval en la SGR AVALAM, son:
- Ser una pequena y mediana empresa (no tener mas de 250 trabajado-
res, volumen de facturacion inferior a 50 millones de euros y cifra de

balance inferior a 43 millones de euros).

- Tener su domicilio social o establecimiento en el territorio de la Region
de Murcia.

- No operar en el sector inmobiliario (CNAEs 4110, 6810 y 6820).
+ No estar en situacion de disolucion ni en concurso de acreedores.

- Estar al corriente de pagos con Seguridad Social, la Agencia Tributaria
y con la Comunidad Autonoma.

+ Inicio de la actividad como minimo 2 anos antes de la solicitud de aval,
excepto para la linea emprende.

» No tener presencia en RAI/ASNEF.

- Tener beneficio y patrimonio neto positivo en el Gltimo ejercicio fiscal
cerrado.

Dr. Diego Rodriguez-Linares Rey
Profesor Asociado de la Universidad de Murcia
Abogado y Economista
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